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핵심내용 
 

2025년 3분기 RWA 시장은 견조한 성장세를 이어가면서도 시장 참여자의 다변화가 동시에 

진전되었다. 스테이블코인을 제외한 총 예치 규모(TRV)는 전분기 대비 28.8% 증가한 322억 

달러, 스테이블코인 시가총액은 18.6% 증가한 2,960억 달러로 집계돼 전분기 대비 견조한 

성장세를 이어갔으며, Stripe·Robinhood 등 웹2 기업들의 신규 시장 진입도 이어졌다. 

 

섹터별로는 스테이블코인 부문에서 수익형 스테이블코인의 부상과 함께 Tether·Stripe의 

스테이블코인 특화 L1 진출이 이어졌다. 토큰화 국채 시장은 여전히 BlackRock의 BUIDL과 

이더리움 네트워크가 높은 점유율을 유지하며 안정적인 성장세를 보였다. 토큰화 주식 

시장에서는 Robinhood와 Backed Finance를 중심으로 토큰화 주식이 등장했고, 토큰화 

대출채권 부문에서는 Figure의 나스닥 상장을 계기로 RWA 대출채권 시장의 제도권 진입이 

시작됐다. 

 

이와 함께 미국의 Clarity Act와 Project Crypto를 통한 규제 명확화 움직임이 있었으며, 

Stripe·Robinhood 등 웹2 기업의 진입으로 RWA 생태계의 산업 확장성도 강화됐다. 전반적으로 

3분기 RWA 시장은 규제 명확화와 산업 확장이 병행되며 RWA 시장의 안정성이 강화된 시기로 

평가된다. 
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지속적이고 견조한 RWA 시장의 성장세 
2025년 3분기 RWA(Real World Asset) 시장은 견조한 성장세를 보였다. 스테이블코인을 포함한 

전체 시장 규모는 확장세를 이어갔으며, 스테이블코인을 제외한 총 RWA 예치 규모(TRV, Total 

RWA Value) 역시 전분기 대비 약 28.8% 증가한 322억 달러 수준으로 확대됐다. 스테이블코인 

시가총액은 전분기 대비 18.6% 증가한 2,960억 달러를 기록했다(Figure 1).  

 

3분기 RWA 시장의 주요 변화 중 하나는 토큰화 주식 부문의 부상이었다. 대표적인 예로는 

Robinhood의 주식 토큰(Stock Token)과 Backed Finance의 xStock이 있다. Robinhood는 6월 

30일, 유럽 거주 사용자를 대상으로 미국 주식 및 ETF를 토큰화한 주식 토큰 발행을 발표하며 

토큰화 주식 시장 진입을 선언했다. 동시에 xStock이 크라켄과 바이비트 등 주요 중앙화 

거래소에서 거래를 발표하면서 주식 토큰화 시장은 3분기부터 본격적인 경쟁 구도에 진입했다. 

 

대출채권 토큰화(Credit Tokenization) 부문에서는 대출채권 토큰화 플랫폼 Figure Technology 

Solution(이하 Figure)가 9월 11일 IPO를 통해 나스닥에 상장하며 RWA 기업 최초로 미국 주요 

증시에 진입했다. Figure는 자사의 Provenance 블록체인을 기반으로 주택담보신용대출 등을 

토큰화하여 이를 판매, 거래, 자금조달할 수 있는 마켓을 제공하며, 9월 30일 기준 127억 달러 

규모의 대출잔액을 보유한 것으로 나타났다. 다만 상장 직후에는 RWA 데이터의 불투명성 이슈로 

인해 논란이 제기되기도 했다.  

 

Figure 1: 3분기 스테이블코인 및 RWA 시장 시가총액                                                                  
출처: rwa.xyz, 코빗 리서치, 2025년 10월 1일 기준 
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https://robinhood.com/newsroom/robinhood-launches-stock-tokens-reveals-layer-2-blockchain-and-expands-crypto-suite-in-eu-and-us-with-perpetual-futures-and-staking/
https://backed.fi/news-updates/xstocks-are-going-live-tokenized-stocks-for-the-defi-era
https://backed.fi/news-updates/xstocks-are-going-live-tokenized-stocks-for-the-defi-era
https://www.theblock.co/post/370315/figure-prices-ipo-targeting-over-5-billion-valuation-nasdaq-listing
https://www.theblock.co/post/370315/figure-prices-ipo-targeting-over-5-billion-valuation-nasdaq-listing
https://x.com/0xngmi/status/1966798227870556567


 

스테이블코인: 강세를 보인 USDe와 특화 L1 경쟁 시작 
2025년 6월 Circle의 성공적인 IPO 이후에도 스테이블코인에 대한 관심은 식지 않았고 유동성은 

꾸준히 유입됐다. 3분기 스테이블코인 시가총액은 전분기 대비 18.6% 증가해 2,960억 달러를 

기록했다. 발행량 점유율은 USDT 1위, USDC 2위 구도가 유지됐고 두 코인의 합산 점유율은 약 

85% 수준으로 나타났다(Figure 2). 다만 3분기에는 USDe가 USDS를 추월하면서 3위로 

부상했다. USDe 시가총액은 약 174%가 상승했고, 이 성장은 Pendle과 Aave를 활용한 루핑 

전략(레버리지 수익 루프) 확산의 영향을 크게 받았다. PYUSD는 올해 4월 연 3.7%의 보상 

프로그램을 도입한 이후 발행량이 전분기 대비 154% 증가하는 등 발행 규모가 확대되는 흐름을 

보였다(Figure 3).  

 

이처럼 3분기에는 USDe, PYUSD와 같은 ‘수익형 스테이블코인1’의 부상이 두드러졌다. 이는 

스테이블코인이 단순 결제 및 송금 수단에서 벗어나, 예치 보상, 루핑 전략 등 자본 효율적 구조를 

보유한 스테이블코인 모델이 새로운 성장 축으로 부상하고 있는 것으로 볼 수 있다. 이러한 흐름은 

치열한 경쟁으로 인해 스테이블코인 발행사의 담보 자산에 대한 독점적 이익 구조가 점차 

완화되고, 이자 수익이 프로토콜과 사용자 간에 분배되는 양상으로 시장 구조가 재편될 가능성을 

시사하고 있다. 따라서 스테이블코인 시장은 장기적으로는 수익 분배 구조와 온체인 자본 

효율성을 중심으로 하는 질적 경쟁 국면으로 진화할 수 있다. 

 

Figure 2: 3분기 스테이블코인 발행량 점유율                                                                                    
출처: rwa.xyz, 코빗 리서치, 2025년 10월 1일 기준 

 

 

1 여기서의 수익형 스테이블코인은 발행자가 직접 수익을 분배하는 Yield Bearing Stablecoin과 다르다. 예를 들어, PYUSD는 
발행사가 팍소스이지만, 운영 및 리워드 지급은 Paypal에서 이루어지고 있다.  
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https://www.theblock.co/post/368677/ethenas-usde-stablecoin-surges-to-12-billion-supply-fueled-by-leveraged-yield-loops-on-pendle-and-aave
https://www.theblock.co/post/368677/ethenas-usde-stablecoin-surges-to-12-billion-supply-fueled-by-leveraged-yield-loops-on-pendle-and-aave
https://newsroom.paypal-corp.com/2025-04-23-Buy-Hold-Earn-Rewards-PayPal-Unlocks-Rewards-for-Holding-PayPal-USD
https://newsroom.paypal-corp.com/2025-04-23-Buy-Hold-Earn-Rewards-PayPal-Unlocks-Rewards-for-Holding-PayPal-USD


 

Figure 3: 3분기 스테이블코인 발행량 증가율                                                                                     
출처: rwa.xyz, 코빗 리서치, 2025년 10월 1일 기준 

 

 
 

2025년 3분기에는 Tether와 Stripe를 중심으로 스테이블코인 특화 L1 생태계 경쟁이 시작되는 

흐름이다. USDT 발행사 Tether는 관계사인 Bitfinex를 통해 스테이블코인 결제 특화 체인 

Plasma와 Stable에 투자하며 결제 인프라 영역으로 확장을 시작했다. USDT 특화 블록체인인 

Stable은 7월 말 Bitfinex와 Hack VC가 공동으로 리드한 2,800만 달러 규모 시드 라운드를 

마무리했으며, Plasma 또한 2월에 Bitfinex 리드로 투자를 받은 바 있다. Stable은 올해 6월 

Tether의 CTO Paolo Ardoino의 어드바이징을 받아 테스트넷을 출시했으며, 플라즈마도 9월에 

메인넷 베타 및 토큰을 출시했다. 한편 핀테크 기업 Stripe도 9월 4일 Paradigm과 협력해 결제 

특화 블록체인 Tempo를 발표했다.  

 

이와 같은 스테이블코인 특화 L1의 출현은 스테이블코인 발행 및 결제 생태계가 기존 범용 퍼블릭 

블록체인 의존 구조에서 벗어나 자체 L1을 중심으로 한 인프라 경쟁이 시작되고 있음을 시사한다. 

이는 규제 준수 L1 확보와 더불어 트랜잭션 수수료 수익과 결제 데이터 통제권을 확보하려는 

시도로 해석되며, 향후 스테이블코인 시장이 단순 자산 발행을 넘어 결제 인프라 주도권을 둘러싼 

구조적 경쟁 국면에 접어들 것으로 보인다. 
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https://www.theblock.co/post/364952/tether-focused-layer-1-stable-raises-28-million-seed-round-to-boost-usdt-adoption
https://www.theblock.co/post/364952/tether-focused-layer-1-stable-raises-28-million-seed-round-to-boost-usdt-adoption
https://www.plasma.to/insights/plasma-raises-24m-led-by-framework-and-bitfinex-usdt0-to-build-the-leading-blockchain-for-stablecoins
https://x.com/stable/status/1930626839661494482
https://www.plasma.to/insights/plasma-mainnet-beta-and-xpl
https://tempo.xyz/launch-announcement


 

토큰화 국채: 여전히 강세인 BUIDL과 이더리움 네트워크 
2025년 3분기 토큰화된 미국 국채 시장은 9.6% 가량 성장한 79억 달러를 기록하며 완만한 

성장세를 보였다. 발행사별 점유율을 보면, BlackRock의 BUIDL이 전체의 33%를 차지하며 1위를 

유지했다. Ondo Finance의 OUSG는 9.2% 로 2위에 올랐으며, Franklin Templeton의 BENJI 는 

9% 를 기록하며 근소한 차이로 3위로 밀려났다. 가장 성장세가 두드러진 자산은 Circle의 MMF 

토큰인 USYC로, 7월 24일 BNB 체인에서의 발행과 함께 바이낸스의 기관 커스터디 투자자 지원을 

통해 발행량이 129% 가량 상승했다(Figure 4). 

 

Figure 4: 3분기 토큰화 국채 발행량 추이                                                                                    
출처: rwa.xyz, 코빗 리서치, 2025년 10월 1일 기준 
 

 
 

주요 발행 블록체인 중 이더리움의 비중은 약 70% 수준으로, 토큰화 국채 시장의 중심 네트워크로 

입지를 유지했다. 이는 이더리움이 장기간 안정성이 검증된 네트워크라서 기관 투자자들이 

선호하기 때문인 것으로 해석된다. 스텔라루멘은 Franklin Templeton이 발행한 BENJI 토큰의 

주요 발행 네트워크로, BENJI의 점유율에 힘입어 2위를 유지했다. 3위는 BNB 체인으로, USYC의 

발행량이 3분기 들어 빠르게 증가하면서 점유율이 상승했다(Figure 5).  
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https://www.circle.com/pressroom/circles-usyc-now-supported-as-yield-bearing-off-exchange-collateral-for-binances-institutional-clients


 

Figure 5: 여전히 이더리움이 강세인 3분기 토큰화 국채 네트워크 점유율                                                  
출처: rwa.xyz, 코빗 리서치, 2025년 10월 1일 기준 
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토큰화 주식: 시장을 양분한 주식 토큰과 xStock 
2025년 2분기 말부터 토큰화 주식 시장에 대한 관심이 급격히 높아졌다. 그 중심에는 

Robinhood의 주식 토큰(Stock Token)과 Backed Finance의 xStock 이 있다. Robinhood는 6월 

30일 유럽연합(EU) 거주자를 대상으로 주식 토큰 출시를 발표했고, Backed Finance 역시 같은 

날 Kraken과 Bybit 등 중앙화 거래소에서의 xStock 거래 개시를 알렸다. 두 상품은 모두 전통 

자본시장의 주식과 ETF를 온체인화한다는 공통점을 가지지만, 발행 구조와 온체인 거래 범위에서 

뚜렷한 차이를 보인다. 

 

Robinhood의 주식 토큰은 미국 상장 주식 및 ETF 약 200종을 기초로 한 

파생상품형(derivative-like) 계약 구조를 취한다. 토큰은 실제 주식의 소유권을 대체하지 않으며, 

사용자에게 주가 변동에 노출될 수 있는 계약적 노출만을 제공한다. 반면 xStock은 실물 주식과 

1:1로 담보된 완전 페깅 모델이다. xStock은 스위스 내 허가된 금융기관이 기초자산을 

커스터디하고 이에 상응하는 토큰을 발행하며, 토큰은 실물 자산과 직접적으로 연동된다. 

 

Robinhood의 주식 토큰은 아비트럼 블록체인에서 발행과 소각만 이루어지며, 실제 거래 체결과 

결제는 Robinhood 플랫폼 내에서 처리된다. 사용자는 토큰을 플랫폼 내에서 매수·매도·보유할 수 

있지만 외부 지갑이나 다른 플랫폼으로 전송할 수 없다. 즉, 발행 기록은 온체인에 남지만 실제 

매매는 오프체인에서 이뤄진다. 반면 xStock은 이더리움과 솔라나 등 퍼블릭 체인에서 직접 

거래가 가능하며, DeFi 프로토콜과의 연동을 통해 온체인 활용도가 높다. 또한 Kraken과 Bybit 등 

중앙화 거래소에도 상장되어 온·오프체인 양방향 거래 환경을 구성하고 있다. 

 

다만 3분기 토큰화 주식 시장이 성장세를 보이면서 동시에 리스크 요인에 대한 우려도 부각되고 

있다. 특히 토큰화 주식과 실제 소유권 간의 불일치 문제가 대표적이다. Robinhood는 7월 초 

OpenAI, SpaceX 등 비상장 기업의 주식 토큰화 계획을 발표했으나, OpenAI 측에서 “해당 토큰은 

실제 OpenAI 주식이 아니며, Robinhood와 파트너십을 맺은 사실이 없다”는 입장 발표를 하며 

논란이 일기도 했다. 또한 시장이 이번 분기 큰 주목을 받았음에도 여전한 작은 시장 규모와 유동성 

부족 문제도 리스크로 남아있다. 실제 유럽증권시장감독청은 9월 토큰화 주식은 실제 주식 지분 

권리를 부여하고 있지 않으며, 규모가 작고 유동성이 적다는 지적을 하기도 했다.  

 

이처럼 토큰화 주식 시장은 3분기 성장에도 불구하고 여전히 기초자산 소유권 문제 해결과 시장 

유동성 확보가 향후 성장의 변수로 남아있음을 보여준다. 특히 Robinhood와 같은 파생상품형 

모델은 실물 주식과 연동이 제한되어 기초주가와 토큰 가격 간 일시적 디커플링이 발생할 수 

있으며, xStock과 같은 실물 담보형 모델 역시 유동성 부족 시 프리미엄 또는 디스카운트가 발생할 

수 있다. 
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https://robinhood.com/newsroom/robinhood-launches-stock-tokens-reveals-layer-2-blockchain-and-expands-crypto-suite-in-eu-and-us-with-perpetual-futures-and-staking/
https://backed.fi/news-updates/xstocks-are-going-live-tokenized-stocks-for-the-defi-era
https://www.theblock.co/post/360354/robinhood-to-offer-tokenized-shares-of-openai-spacex-to-eu-users-in-growth-push
https://x.com/OpenAINewsroom/status/1940502391037874606
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/european-regulator-says-tokenised-stocks-risk-investor-misunderstanding-2025-09-01/
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/european-regulator-says-tokenised-stocks-risk-investor-misunderstanding-2025-09-01/


 

Figure 6: Robinhood의 주식 토큰과 Backed Finance의 xStock 비교                                                       
출처: 코빗 리서치, Robinhood, Backed Finance 
 

 Robinhood의 주식 토큰​
(Stock Token) 

Backed Finance의 xStock 

발행 구조 미국 상장 주식 및 ETF를 기초로 한  
파생상품형(derivative like) 계약 구조. 

실물 주식과 1:1 담보된 완전 페깅 모델. 

거래 가능 EU 지역 사용자. Non-US 글로벌 이용자(일부 제한). 

거래 방식 아비트럼에서 발행 및 소각만 실행. 
실제 매매는 Robinhood 내부 오프체인 처리. 

이더리움, 솔라나 등 퍼블릭 체인에서  
온체인 거래 가능. 

온체인 활용도 제한적(거래 불가, 전송 불가). 높음(디파이 활용 및 토큰 전송 가능). 
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대출채권 토큰화: Figure 상장 및 데이터 불확실성 논란 
Figure는 2025년 9월 11일 미국 나스닥 시장에 상장하며 약 7억8천만 달러를 조달했다. 이는 

RWA 대출채권 부문이 미국 공모시장에 진입한 첫 사례로 평가됐다. Figure는 

주택담보신용대출(HELOC: Home Equity Line of Credit)을 핵심 상품으로 하는 대출채권 토큰화 

플랫폼으로, 자체 블록체인 인프라인 Provenance 블록체인을 기반으로 운영된다. Figure는 

HELOC 상품을 직접 발행하고, 대출 계약 정보를 Provenance 체인에 기록한 뒤 이를 토큰화하여 

기관 투자자에게 유통하는 구조를 채택한다. 다만 온체인 활용 범위는 주로 대출 기록과 자산 

토큰의 소유 이력 관리에 한정되며, 실제 서류 증빙 자료 등은 오프체인 시스템에서 관리된다. 

 

이러한 구조를 통해 Figure는 약 127억 달러의 총 예치자산(TVL)을 모으며, RWA 대출채권 

부문에서 가장 큰 규모의 온체인 플랫폼으로 자리잡았다. 그러나 9월 Provenance 체인 상 자산 

규모를 둘러싼 데이터 부정확성 논란이 발생했다. 9월 10일, Figure의 공동 창립자이자 CEO인 

Mike Cagney는 X를 통해 DefiLlama가 Provenance 체인의 X 팔로워 수가 낮다는 이유로 

데이터를 집계하지 않고 있다고 공개적으로 문제를 제기했다. 이에 대해 DefiLlama의 공동 

창립자인 0xngmi는 Provenance 블록체인 상의 온체인 잔고 데이터를 근거로, Figure가 보고한 

TVL 수치가 실제 자산 규모보다 과대 집계되어 있다고 반박했다. 

 

논쟁은 일단락됐으나 이러한 논쟁은 단순한 수치 차이를 넘어 ‘RWA 데이터는 온체인 데이터의 

투명성·정합성·검증 가능성이 부족하다’는 RWA 시장의 근본 과제를 드러낸다. Figure는 전통 

금융과 블록체인 간의 교차 지점에서 실물 자산을 디지털화하는 역할을 하고 있으나, 온체인 

상에서는 실물자산의 가치와 부채를 완벽히 검증하기 어렵다는 한계가 여전히 존재한다. 데이터 

집계 방식과 실물 커스터디 검증 방법이 통일되지 않은 상황에서, Figure의 사례는 토큰화 규모의 

성장보다 신뢰할 수 있는 데이터 인프라 구축이 선행되어야 함을 보여주는 사례로 해석된다. 

이러한 한계를 해결하기 위해서는 실물 자산 가격 등의 데이터를 적시에 정확하게 온체인에 

표시하는 오라클 서비스와의 긴밀한 협업이 필수적일 것으로 보인다. 
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https://www.forbes.com/sites/juliegoldenberg/2025/09/11/figure-stock-surges-in-nasdaq-debut-after-787-million-ipo/
https://x.com/mcagney/status/1965766119073120612
https://x.com/0xngmi/status/1966798227870556567


 

규제 명확화와 웹2 기업의 생태계 참여가 두드러진 3분기 
2025년 3분기 RWA 시장은 전반적으로 견조한 성장세를 보였으며, 미국 정부의 규제 명확화 

움직임과 글로벌 금융기관의 직접 참여가 맞물리면서 RWA 시장의 새로운 성장동력이 확보되고 

있다. 

 

7월 17일 미 하원을 통과한 ‘클래리티 법안(Clarity Act)’은 디지털자산의 법적 정의와 관할 

기관을 명확히 구분하는 내용을 담고 있다. 해당 법안은 비증권형 디지털자산 및 DeFi·RWA 

프로토콜을 CFTC 관할로 포함시킬 수 있는 근거를 마련해, RWA 프로젝트가 SEC 규제 부담 없이 

운영될 수 있는 법적 토대를 제시했다. 이어 7월 31일 SEC Paul Atkins 위원장이 제안한 Project 

Crypto는 혁신면제제도(Innovation Exemption) 도입을 검토하며, 화이트리스트 등록 및 투명성 

보고 의무를 충족한 DeFi 및 RWA 프로토콜에 한해 제한적 파일럿 운영을 허용하는 방향을 

제시했다. 이는 제도권 규제 아래에서 토큰화 자산의 실험적 활용을 인정하려는 신호로 해석된다. 

 

이러한 변화는 전임 SEC 체제의 강경한 규제 기조에서 탈피해, 명확한 관할권 구분과 실험적 

접근을 병행하는 완화된 정책 환경이 조성되고 있음을 의미한다. 즉 기존 불확실한 법적 해석으로 

인해 위축됐던 RWA 시장이 점진적으로 제도권으로 진입할 수 있는 구조적 여건이 마련되고 있다. 

 

이러한 제도적 진전과 더불어 Stripe가 스테이블코인 특화 L1과 결제 네트워크 구축에 나서고 

Robinhood가 토큰화 주식 시장에 참여면서, 웹2 기업들의 RWA 생태계 진출이 점차 확장되고 

있다. 이들은 이미 RWA 시장에 진입한 BlackRock, Franklin Templeton, Fidelity 등의 

금융기관과 달리, 직접 서비스 인프라 구축에 나서면서 그동안은 실험적으로 이루어졌던 RWA 

시장의 기반을 확대하고 있다. 

 

이처럼 3분기 RWA 시장은 규제 명확화와 웹2 기업의 생태계 참여를 통해 제도적 신뢰성과 산업적 

확장성이라는 두 축이 동시에 확보된 시기로 평가된다. RWA는 더이상 단순한 토큰화 실험 

차원에서 벗어나, 금융·결제·자산운용 전반에 걸친 새로운 인프라 레이어로 자리잡아가고 있다. 

향후 시장의 경쟁은 자산 규모의 확대보다는 법적 정합성, 기술 표준, 데이터 투명성 등 제도권 

수용성을 중심으로 전개될 가능성이 높다. 이러한 변화는 RWA가 실물 경제와 제도권 금융 

시스템, 그리고 블록체인을 연결하는 지속가능한 성장축으로 진화하고 있음을 시사한다. 
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https://www.congress.gov/bill/119th-congress/house-bill/3633/text
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/atkins-digital-finance-revolution-073125
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/atkins-digital-finance-revolution-073125
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법적 고지서​

본 자료는 투자를 유도하거나 권장할 목적이 아니라 투자자들의 투자 판단에 참고가 되는 정보 제공을 목적으로 
배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치팀이 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나 오차가 
발생할 수 있으며, 당사는 어떠한 경우에도 정확성이나 완벽성을 보장하지 않습니다. 
  
따라서 본 자료를 이용하시는 분은 자신의 판단으로 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정을 하시기 바랍니다. 당사는 본 
자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자 행위에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 
  
본 자료에 나타난 정보, 의견, 예측은 본 자료가 작성된 날짜 기준이며 통지 없이 변경될 수 있습니다. 과거 실적은 미래 
실적에 대한 지침이 아니며 미래 수익은 보장되지 않습니다. 경우에 따라 원본의 손실이 발생할 수도 있습니다. 아울러 
당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  
  
본 자료에 나타난 모든 의견은 자료 작성자의 개인적인 견해로, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었습니다. 본 
자료에 나타난 견해는 당사의 견해와 다를 수 있습니다. 따라서 당사는 본 자료와 다른 의견을 제시할 수도 있습니다.  
  
당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 본 자료에 나타난 
모든 의견은 자료 작성자 개인적 견해로서, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었습니다. 본 자료는 어떠한 
경우에도 고객의 투자 결과에 대한 법적 책임 소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 자료의 저작권은 당사에게 
있고, 어떠한 경우에도 당사의 허락 없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다. 
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